SYTUACJA NA PIERWOTNYM
LOKALNYM RYNKU
MIESZKANIOWYM W POZNANIU
W 1II KWARTALE 2012 ROKU

Wprowadzenie

ynek mieszkaniowy to szczego6l-

ny segment rynku nierucho-

mosci. Interesujg si¢ nim gospo-
darstwa domowe, a szczegodlnie te, ktore
planuja zakup mieszkania. Zwracaja na
niego uwage przedsi¢biorstwa budowla-
ne, kredytodawcy, inwestorzy.

Na rynku mieszkaniowym wyroznia
si¢ przede wszystkim tzw. rynek pier-
wotny — rynek nowych mieszkan, kupo-
wanych od inwestora, oraz wtorny,
zwany czgsto rynkiem mieszkan uzywa-
nychl.

Celem niniejszego artykutu jest przed-
stawienie sytuacji na lokalnym pierwot-
nym rynku mieszkaniowym w Poznaniu,
w III kwartale 2012r. Wydaje si¢, ze
prezentacja sytuacji jest interesujaca z co
najmniej dwoch wzgledow. Po pierwsze —
ze w pazdzierniku br. ukazata si¢ in-
formacja Instytutu Ekonomicznego
Narodowego Banku Polskiego o cenach
mieszkan i sytuacji na rynku nierucho-
mosci mieszkaniowych w Polsce, w ktorej
podano m.in., ze:

e _w analizowanym okresie zwraca
uwage istotnie narastajaca podaz
mieszkan ze strony deweloperow, co
w przyszlosci moze doprowadzi¢ do
korekty cen, szybszej od dotychczas
obserwowanej,

e (...) problem rosngcej podazy oraz
mato elastycznych w dot cen mieszkan
moze w przysztosci poglebi¢ klopoty
sektora deweloperskiego i budowla-
nego,

e udziat zyskow w cenie metra kwadra-
towego mieszkania nadal byl atrak-
cyjny dla deweloperéw, zwlaszcza
mniejszych; pomimo istniejgcego
znacznego zapasu gotowych mieszkan

oraz kontraktow na ich budowe,
kosztowne przebranzowienie si¢ oraz
brak mozliwosci alternatywnych inwe-
stycji skutkowaly rozpoczynaniem
nowych budéw; zwigkszong produkcje
mieszkan w omawianym kwartale
nalezy szczegdlnie wigzaé z ostatnig
mozliwg reakcja deweloperow przed
wejsciem w zycie 29 kwietnia 2012r.
ustawy deweloperskie;j,

¢ nadal notowano niewielkie nominalne
spadki cen mieszkan (ofertowych
i transakcyjnych na rynku pierwotnym
1 wtornym) w najwigkszych miastach;
ceny mocniej spadaty w wymiarze
realnym za sprawa rosnacych wyna-
grodzen oraz inflacji,

e kwartalny przyrost naleznosci od gos-
podarstw domowych z tytutu kredytow
mieszkaniowych byl na poziomie
najnizszym w ostatnich szesciu latach;
warto$¢ nowo podpisanych umoéw byta
natomiast najnizsza od trzech lat;
banki, podobnie jak w poprzednim
kwartale, nadal nie udzielaty kredytow
mieszkaniowych w walutach obcych™2.
Majac na uwadze podane wyzej
informacje wydaje si¢ wazne spojrze-
nie na lokalny rynek w Poznaniu.

'l"“
lﬂ‘
—

dr Lukasz Straczkowski

Katedra Inwestycji i Nieruchomosi,
Wydziat Zarzadzania

Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu

Po drugie —na rynek pierwotny warto
spoglada¢ majac takze na wzgledzie
opublikowane nie tak dawno dane
pochodzace z ostatniego Narodowego
Spisu Powszechnego Ludno$ci i Miesz-
kan 2011, przeprowadzonego przez
Gtowny Urzad Statystyczny. Zgodnie
z nimi w Poznaniu, w ostatnich latach
(2002-2011) nastgpito znaczne zwigk-
szenie liczby mieszkan — zgodnie
z informacjami Gtownego Urzedu Sta-
tystycznego we wspomnianych latach
przyrost siggnal poziomu 25 tys. lokali.
Oznacza to, ze na catkowite zasoby
sktada sie 238,1 tys. mieszkan?. To do$¢
wazna informacja w kontekscie zapo-
trzebowania na mieszkania. Dotychczas
bowiem czg¢sto wskazywano na istnienie
tzw. deficytu mieszkaniowego, jako
jednego z eclementow napedzajacego
popyt mieszkaniowy. W sytuacji wyczer-
pania si¢ wspomnianego wyzej deficytu
w Poznaniu?, konieczne jest nieco inne
spojrzenie na rynek wymagajacy nie-
ustannych obserwacjiianaliz.

! Teoretyczne aspekty podzialu oraz funkcjonowania pierwotnego i wtérnego rynku mieszkaniowego
porusza w swoim opracowaniu H. Gawron. Por. H. Gawron, Potrzeby mieszkaniowe klientow na
lokalnym rynku nieruchomosci mieszkaniowych i sposoby ich zaspokajania (na przyktadzie Poznania),
Katedra Inwestycji i Nieruchomosci, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, Poznan 2012, s. 63-85.
Warto rowniez zwroci¢ uwage na problemy, ktore porusza M. Bryx, dotyczace m.in. budowy mieszkan,
koniunktury gospodarczej, popytu mieszkaniowego. Por. M. Bryx, Finansowanie inwestycji
mieszkaniowych, Wydawnictwo Poltext, Warszawa 2001.

2 J. Laszek, H. Augustyniak, M. Widlak, K. Olszewski, K. Gajewski, Informacja o cenach mieszkan i sytuacji
na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce w II kwartale 2012r., Narodowy Bank
Polski, Instytut Ekonomiczny, Biuro Polityki Makrostabilno$ciowej, 30 pazdziernika 2012r.,
za: http://www.nbp.pl/publikacje/rynek_nieruchomosci/ceny_mieszkan_06_2012.pdf [dostep 24.11.2012r.]

3 Raport z wynikow w wojewddztwie wielkopolskim. Narodowy Spis Powszechny Ludnosci i Mieszkan
2011, Urzad Statystyczny w Poznaniu, Poznan 2012, s.201

4 Wedtug ostatniego spisu Poznan zamieszkiwany jest przez 554,7 tys. ludno$ci. Zaktadajac $rednig
wielko$¢ gospodarstwa domowego na poziomie 2,47 osob, mozna pobieznie oszacowaé liczbe
gospodarstw domowych w Poznaniu na poziomie 224,6 tys.
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Oferta mieszkan na pier-
wotnym rynku mieszka-
niowym w Poznaniu

ynek pierwotny w Poznaniu jest

obecnie rynkiem do$¢ konku-

rencyjnym. Na rynku sprzedaz
oferuje ponad czterdziesci podmiotow.
Sg wsrdd nich zardwno firmy, ktore majg
w swojej ofercie kilkadziesiat, a nawet
wigcej niz 100 lokali, jak i przedsig-
biorstwa posiadajace zaledwie kilka
mieszkan.

W III kwartale 2012 roku na pier-
wotnym rynku deweloperzy oferowali
klientom okoto 3,7 tys. mieszkan’. To
dos$¢ duza liczba, co zreszta potwierdzaja
takze 1 spostrzezenia wielu osob ko-
mentujacych sytuacje na lokalnych
rynkach mieszkaniowych.

Przecigtne oferowane mieszkanie
mialo powierzchnie 57 m2, za$ potowa
oferowanych mieszkan liczyta nie wigcej
niz 53 m2. Typowa oferta mieszkaniowa
(obejmujaca 2/3 ogolu ofert) to miesz-
kania, ktérych metraz oscyluje pomigdzy
37a77m2.

Jednym z najwazniejszych kryteriow
podzialu oferty mieszkaniowej jest
lokalizacja inwestycji. W Katedrze
Inwestycji 1 Nieruchomosci Uniwer-
sytetu Ekonomicznego w Poznaniu
przyjeto, ze dla rynku pierwotnego
stosunkowo najlepszym rozwigzaniem
jest przyjecie uktadu preferowanego
takze przez Glowny Urzad Statystyczny,
a mianowicie zgodny z bytymi delega-
turami Urzedu Miasta Poznania.

Wedhug tego kryterium, najwigksza
czgs¢ oferty skupiona jest na Grun-
waldzie (33% ogotu oferowanych miesz-
kan) oraz na Starym Miescie (30%).
Najmniej ofert znalez¢ mozna na Wildzie
(10%) oraz na Jezycach (10%) —
poréwnaj Rysunek 1.

Zdecydowana wigkszos¢ mieszkan to
lokale usytuowane na kondygnacjach od
parteru do 4 pietra (83%), co poniekad
odzwierciedla charakter poznanskich
inwestycji, ktore generalnie okresli¢
mozna mianem niskokondygnacyjnych.

Bioragc pod uwagg strukturg oferty
wedlug liczby pokoi, dominujg miesz-
kania dwu- i trzypokojowe, ktorych
udzial wynosi odpowiednio 51% i 31%.
Stosunkowo najmniejsza czgs¢ oferty
stanowig mieszkania wigksze, cztero-
ipicciopokojowe (7% ogdtu mieszkan) —
poréwnaj Rysunek 2a.

Rysunek 1

1%

Zrédlo: badania prowadzone w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu

Struktura oferty mieszkaniowej na pierwotnym rynku mieszkaniowym
w Poznaniuw Il kwartale 201 2r. wedtug lokalizacji inwestycji

| Grunwald
m Jezyce
m Nowe Miasto

@ Stare Miasto

o Wilda

Rysunek 2

Struktura oferty mieszkaniowej na pierwotnym rynku mieszkaniowym

w Poznaniuw III kwartale 2012r.
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Zrédlo: badania prowadzone w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu

Z kolei, gdy kryterium réznicujacym
lokale jest powierzchnia mieszkan, widac¢
wyraznie, ze najwicksza czg$¢ stanowia
mieszkania, ktorych powierzchnia
ksztattuje sie¢ w przedziale od 36 do 50 m2
(33% ogodtu mieszkan) oraz od 51 do
65 m2 (rowniez 33% wszystkich ofero-
wanych lokali). Mieszkan wickszych,
ktérych powierzchnia sigga 66-80 m2,
a nawet pow. 80 m2 zaobserwowano sto-
sunkowo mniej, odpowiednio 18% i 8% —
por. Rysunek 2b.

Interesujace sg zaleznosci pomigdzy
powierzchnig mieszkania a liczba pokoi.
Wsr6d mieszkan o powierzchni od 36 do
50 m2, zdecydowanie dominujg lokale

dwupokojowe (87%). Z kolei lokale o me-
trazu od 51 do 65 m2 to lokale dwupokojo-
we (58%) lub trzypokojowe (42%), zas
jednostki, ktoérych powierzchnia sigga od
66 do 80 m2, to lokale dwupokojowe
(7%, trzypokojowe, ktorych odnotowuje
si¢ najwigcej (83%) oraz czteropokojowe
(10%)—por. Tabela 1.

Podaz mieszkan, pomimo istnienia
pewnych segmentéw dominujacych
lokali, oceni¢ mozna jako do$¢ silnie
zrdznicowang. Zréznicowanie to nie tylko
obserwuje si¢ pod wzgledem lokalizacji,
wielkosci czy usytuowania lokali w bu-
dynku. Jest ono rowniez obserwowane
w przypadku cen mieszkan.

5 Do celéw prezentacji wynikow wykorzystano dane gromadzone w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci
Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Pod uwage wzigto oferty z terenu obejmujacego admi-
nistracyjne granice Poznania. W obecnej sprzedazy znaczna czg¢$¢ oferty stanowily takze mieszkania
apartamentowe lub o podwyzszonym standardzie, ktorych ceny sa wyzsze od przecigtnej dla rynku —
zblizone sa do wartosci bliskich 10 tys. zt/m2. Z uwagi na do§¢ duzy udzial tego typu mieszkan w ofercie
do obliczen dlarynku nie brano pod uwagg ofert tego rodzaju.
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Tabela 1

Zaleznos¢ miedzy powierzchnig mieszkania a liczbg pokoi

powierzchnia mieszkan [w m’|

liczba pokoi 51-65
1 12% X X
2 87% 58% 7%
3 1% 42% 83%
4-5 X X 10%
razem 100% 100% 100%

Zrédlo: badania prowadzone w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu

Ceny mieszkan na pier-
wotnym rynku w Pozna-
niu

trzecim kwartale 2012 roku
nie odnotowano znaczacych
zmian cen na poznanskim

pierwotnym rynku nieruchomosci miesz-
kaniowych, biorac pod uwage przecigtng
cen¢ 1 m2 powierzchni mieszkaniowe;.
Srednia cena 1m?2 utrzymala si¢ na
podobnym poziomie jak w poprzednim
kwartale — II kwartale 2012 roku — i wy-
niosta 6082 zt. Doda¢ takze nalezy, ze
potowa oferowanych na rynku mieszkan
nie przekroczyta ceny 6155 zt/m2. Typo-
wa oferta mieszkaniowa (obejmujaca 2/3
ogo6tu ofert) to mieszkania, ktérych cena
1 m2 oscyluje pomiecdzy 5358 a 6807 z1.

Znacznie wigcej informacji o cenach
dostarcza analiza struktury ofert
mieszkan. Pozwala w odroznieniu od
warto$ci przecigtnej na nieco szersza
perspektywe zjawiska na rynku. Okazuje
si¢ bowiem, ze najwicksza cze$é
oferowanych w sprzedazy lokali,
stanowig te, ktorych cena 1 m2 miesci si¢
w przedziale od 6,0 do 6,5 tys. zt (30%
mieszkan). Co pigte ze sprzedawanych
mieszkan charakteryzuje si¢ ceng 1 m2 na
poziomie od 5,5 do 6,0 tys. zl (22%),
wzglednie od 6,5 do 7,0 tys. zt (19%).
Co cieckawe odnotowuje si¢ takze pewna
pule mieszkan, ktérych cena jest nizsza
0d 5,0 tys. zt (5% oferty).

Ceny mieszkan roznig si¢ w zale-
znosci od lokalizacji, powierzchni,
liczby pokoi oraz kondygnacji, na ktdrej
znajduje si¢ lokal. Na Rysunku 4 zapre-
zentowano wartosci $rednie wedlug
poszczegolnych kategorii.

Tabela 2
Catkowite ceny mieszkan na rynku pierwotnym w Poznaniu w Il kwartale 201 2r.

calkowite ceny (w zl)

przecigtna 342 322
mediana 323076
minimalna 130 027
maksymalna 1052611
typowa oferta 0d 233 030 do 451 614
Zrédio: badania prowadzone w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu

Rysunek 3
Struktura oferty na pierwotnym rynku mieszkaniowym w Poznaniu w III kwartale
2012r. wedtug ceny 1 m? mieszkania
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Zrédlo: badania prowadzone w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu

Rysunek 4
Przecigtne ceny 1 m? powierzchni mieszkania na rynku pierwotnym w Poznaniu
wlll kwartale 2012r. wedlug lokalizacji

Poznar [ 6 062
Wwida [ 6 056
Stare Miasto [ 5 528
Nowe Miasto - [ 6 109
Jezyce | 5 833
Guvald I © 298

5600 5700 5800 5900 6000 6100 6 200 6 300 6400
cena 1 m? [wzi]

Zrédlo: badania prowadzone w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu
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Z przeprowadzonych badan wynika,
ze stosunkowo wyzsze (od przecigtnej
dla Poznania) ceny obserwuje si¢
w dzielnicy Grunwald oraz Nowe
Miasto, nizsze za$§ na Wildzie, Starym
Miescie oraz Jezycach — por. Rysunek 4.
Stosunkowo najwyzsza rozpigtos¢ cen
zaobserwowano w dzielnicy Grunwald,
gdzie najwyzsza cena uksztattowata si¢
na poziomie 9332 zt brutto, za$ najnizsza
3999 zt brutto. Najnizszg za$ rozpigtosé
zaobserwowano na Wildzie, gdzie cena
1 m2 mieszkania oscylowata w granicach
0d 4600 zt brutto do 7400 zt.

Potwierdzeniem duzego zrdéznico-
wania oferty cenowej jest takze ilustracja
rozktadéow cen w poszczegdlnych dele-
gaturach Poznania (por. Rysunek 5).
Wida¢ wyraznie, ze w dzielnicy Jezyce
najwigksza czg$¢ oferty stanowia lokale
w cenie od 5,0 do 5,5 tys. zt/m2, za$ na
Nowym Miescie w cenie od 6,5 do 7,0
tys. z/m2. W kolejnych trzech dzielni-
cach dominujaca grupa sa mieszkania,
ktorych cena 1 m2 ksztaltuje si¢ w grani-
cachod 6,0do 6,5 tys. zt.

W przypadku powierzchni mieszkan,
stosunkowo najdrozsze sa mieszkania
0 najmniejszej powierzchni, do 35 m?
(por. Rysunek 6). Ich przecigtna cena
1 m2 bliska jest 6,2 tys. zl. Podobne
obserwacje dotycza lokali o metrazu od
51 do 65 m2. Zblizone ceny odnotowuje
si¢ w przypadku mieszkan o powierzchni
od 36 do 50 m2 oraz od 66 do 80 m2.
Doda¢ jednak nalezy, ze dla tych
segmentow lokali przecigtne ceny
rowniez przekraczaja 6,0 tys. zi. Jedynie
mieszkania wigksze, o powierzchni prze-
kraczajacej 80 m2, sg relatywnie tansze —
przecigtna cena w tym przypadku bliska
jest wartosci 5,5 tys. zt.

Podobne relacje zaobserwowano
w przypadku cen mieszkan, gdy za
kryterium podziatu bierze si¢ liczbe
pokoi. Stosunkowo najdrozsze sa lokale
jednopokojowe popularnie zwane kawa-
lerkami, dla ktérych oszacowano prze-
cietng cen¢ 1 m2 na poziomie 6,2 tys. zt.
Podobne ceny zwigzane sg z mieszka-
niami trzypokojowymi. Jedynie lokale
wigksze, czteropokojowe charakteryzuja
si¢ ceng bliska 5,5 tys. zt.

Interesujgce w przypadku wskaza-
nych kryteridw jest rowniez to, ze nizsza
przecietng ceng 1 m2 odnotowano w ofer-
tach lokali usytuowanych od parteru do
czwartego pictra (6,0 z}). Srednia cena
ofertowa dla lokali usytuowanych na
wyzszych kondygnacjach jest o 5%
Wyzsza.

Rysunek 5

% oferty
N
w
X

5055

5,56,0

Struktura oferty na pierwotnym rynku mieszkaniowym w Il kwartale 2012r.
wedlug ceny 1 m? mieszkania i delegatury Poznania

6,06,5 6,5-7,0 pow. 7,0
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e Grunwald === Jezyce == Nowe Miasto

w Stare Miasto s Wilda

Zrédlo: badania prowadzone w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu

Rysunek 6

Przecigtne ceny 1 m? powierzchni mieszkania na rynku pierwotnym w Poznaniu
wlll kwartale 201 2r. wedlug powierzchni mieszkania
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Zrédlo: badania prowadzone w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu

Popyt na mieszkania na
lokalnym rynku w Pozna-
niu

ealny popyt na mieszkania na

rynku pierwotnym w Poznaniu

jest nizszy anizeli w poprzed-
nich latach. Obecnie szacuje sig, ze jest
on mozliwy na poziomie okoto 500
mieszkan kwartalnie. Z pewnoscig
szansg na wieksza sprzedaz mieszkan

jest lepsze dostosowywanie oferty do
potrzeb 1 preferencji potencjalnych

nabywcow, dla ktérych zakup mieszka-
nia wigze si¢ gloéwnie w warunkach
lokalnych, z poszukiwaniem bezpiecz-
nego miejsca zycia rodzinnego.
Czynnikami mocno hamujacymi
decyzje o zakupie moze by¢ niekorzystna
sytuacja dochodowa gospodarstw domo-
wych i obawy o przysztos¢, glownie
prace, a takze zainteresowanie miodych
ludzi zamieszkiwaniem na terenach
podmiejskich®. Dodatkowo nalezy
wspomnie¢ takze o tym, ze dla wigk-
szo$ci mtodych osob zakup mieszkania
wigze si¢ z potrzeba zaciggnigcia kredytu

6 7 szerszych badan przeprowadzonych w Katedrze Inwestycji i Nieruchomosci Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu, wynika, ze gtéwnym powodem braku zainteresowania zakupem
mieszkania jest brak wystarczajacych pienigedzy. Potwierdzono takze duze zainteresowanie mtodych
malzenstw mieszkaniem poza miastem. Por. L. Straczkowski, Mieszkanie po $lubie oraz Zakupy
mieszkaniowe mtodych matzenstw, [w:] Potrzeby mieszkaniowe na lokalnym rynku nieruchomosci
mieszkaniowych i sposoby ich zaspokajania (raport z badan ankietowych), Katedra Inwestycji
iNieruchomosci, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, Poznan 2012, s. 49-72.
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w banku. Warto wigc zwréci¢ takze
uwage na sytuacje na rynku kredyto-
wym. Waznych informacji, z punktu
widzenia sytuacji na rynku, dostarczaja
dane gromadzone i prezentowane przez
Departament Systemu Finansowego
Narodowego Banku Polskiego. Dane te
ilustruja sytuacj¢ na rynku kredytowym
(por. Rysunek 7).

W III kwartale 2012 roku banki
zaostrzyly kryteria udzielania kredytow
mieszkaniowych (wskaznik=-0,377)7.
Zaostrzenie warunkéw udzielania kredy-
tow mieszkaniowych dotyczylo przede
wszystkim marz pobieranych od tego
rodzaju kredytows®.

W  zakresie popytu na kredyty
mieszkaniowe banki odczuly jego
spadek (wskaznik=-0,144). Co wazne
i interesujace - na koniec II kwartatu
2012r. banki oczekiwaty wzrostu popytu
na kredyty mieszkaniowe.

Zdaniem bankoéw nizszy popyt na
kredyty mieszkaniowe wywotany byt
przede wszystkim trzema czynnikami —
niekorzystnymi prognozami odno$nie
sytuacji na rynku mieszkaniowym,
zmianami w wydatkach konsumpcyj-
nych gospodarstw domowych oraz
zmianami sytuacji ekonomicznej gospo-
darstw domowych.

Z punktu widzenia rozwoju sytuacji
w kolejnym kwartale, banki biorace
udzial w badaniu przewiduja zaostrzenie
polityki kredytowej w zakresie kredytow
mieszkaniowych w IV kwartale 2012r.
(wskaznik=-0,286), przewidujac jedno-
czesnie wzrost popytu na tego rodzaju
kredyty (wskaznik=0,309)°.

Z.akonczenie

rzedstawiona w niniejszym arty-

kule sytuacja na pierwotnym

rynku mieszkaniowym w Pozna-
niu ma charakter $cisle syntetyczny.
Obserwowane na rynku mieszkaniowym
zmiany powoduja, ze kazdy kolejny
kwartal moze przynies¢ nowe infor-
macje, ktéore moga pozytywnie lub
negatywnie wplyna¢ na rozwoj rynku.
Dlatego tak wazne jest stale monito-
rowanie pewnych zjawisk i wielko$ci na
rynku. Jednoczes$nie 6w proces musi by¢
wsparty bardziej wnikliwymi badaniami.
W trudnych warunkach rynkowych, przy
coraz wigkszej swiadomosci klientow,
nie wystarcza proste rozpoznanie sytu-
acji. Siegac nalezy takze po szersze dane,
ktére pozwalaja na lepsze rozumienie
i interpretowanie zjawisk tu zaryso-
wanych.

Rysunek 7
Przyczyny zmian popytu na kredyty mieszkaniowe
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Zrédlo: Sytuacja na rynku kredytowym. Wyniki ankiety od przewodniczgcych komitetéw kredy-
towych, Departament Systemu Finansowego Narodowego Banku Polskiego, pazdziernik 2012
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